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Privatizarea S.C. OLTCHIM S.A. RAmnicu Vilcea

l. Scurtd prezentare a Sociefdlii Comerciale OLTCHIM S.A. Rilmnicu Viltcea

(1)

(21

lnformalii generale:

S'C. OLTCHIM S.A. provine din Combinatul Chimic Rdmnicu V6lcea, care a fost
infiintatd in anul 1966 prin Hotirdre a Guvernului, ca investi{ie noud. Prin HotirArea
Guvernului nr. 1213121.11.1990, Combinatul Chimic Rdmnicu VAlcea s-a transformat in
temeiul Legii nr. 15/1990, in Societate Comerciald pe ac(iuni sub denumirea OLTCHIM
S.A., prin preluarea intregului patrimoniu.

Activitatea principald; s.c. oLTcHrM s.A. RAmnicu Vdlcea (,,oltchim', sau
,,Societatea") igi desfigoari activitatea in sectorul chimic Ai petrochimic.

Capitalul social : 34.321.1 38,30 lei

Numdrul total de ac{iuni: 343.211 .383; valoarea nominali a ac{iunii: 0,10 lei.

(3)

(41

(5)



(6) Structura aclionariatului (la data de 22.06.2012): 54,8062 % Ministerul Economiei,
Come(ului gi Mediului de Afaceri; 18,3182%PCC SE Germania; 14,0ZSO% Nachbar
services Ltd; 1 1,01690/o Persoane fizice; 1,8337o/o persoane juridice.

(71 Numdr total salaria{i (31.05.2012): 3.353

(S) Situa{ia financiard a Societdfii:

ri ani, Oltchim s-a aflat in risc de faliment iminent, avdnd un grad mare de(9) ,,'ln ultimii doi ani, Oltchim s-a

i,, ,,,,,, 
Tndatorare gi capitalurile proprii negative, dupi cum urmeazi:

(10) Conform balanfei la 31 .05.2012, datoria Societd{ii se ridicd la 2.596 mil. tei (-5g1 mil.
Euro), fdrd dobAnzile calculate de Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului
(,,AVAS') in anul 2006 gi dupi data de 01.01 .2OOZ, din care:

- datoria cdtre AVAS in suma de 509 mil. lei (-113 mil. Euro);
- 664 mil. lei (-149 mil. Euro) datorii cdtre S.C. Electrica S.A. (,,Electrica");
- 12 mil. lei (-3 mil. Euro) datorii citre S.C. Electrica Furnizare S.A.;
- datorii cdtre al{i creditori, companii definute de Statul RomAn, de -47 mil. Euro (CFR

Martd:23 mil. Euro, S.N. a Sdrii ,,Salrom" S.A.: 4 mil. Euro, CET Govora -18 mil.
Euro siApele Romdne -2 mil. Euro);

- 581 mil- lei (-130 mil. Euro) credite contractate de la bdnci (BCR: 72 mil. Euro,
Banca Transilvania: 35 mil. Euro, Unicredit: 4 mii. Euro, CEC: 11,5 mil. Euro, ING: 3
mil. Euro, Bancpost: 2,5 mil. Euro, alte bdnci: Rabobank, Garanti Bank, Alpha
Bank: 2 mil. Euro);

- Datoriifa(a de al{i furnizori priva{i: -95 mil. Euro;
- Datorii fa{d de clienlii care au achitat in avans: -43 mil. Euro;
- Salarii gi impozite aferente: -7 mil. Euro:
- Alte datorii (leasing, cesiuni din TVA, dobdnzi credite): -4 mil. Euro.

(11) Pentru datoria inregistratd de Oltchim, conform aten{iondrilor primite de la Comisia
Europeand, in scopul diminuirii suspiciunii de ajutor de stat, AVAS a calculat dobanzi in
sumd de 584 mil. lei (-131 mil. Euro), compuse din (i) dobdnzi in sumd de 30 mil. lei (-7
mil' Euro), calculate in anul 2006 conform O.U.G. nr. 45/2006 privind unele mdsuri
pentru privatizarea s.c. oltchim s.A. gi (ii) dobanzi in suma de 554 mil. lei (-124 mil.
Euro), calculate pentru perioada 01.01 .2002-24.04.2012.

Prin inregistrarea acestor dobinzi datorla totala oltchim ar ajunge ta 3.f g0 mil. lei
(-712 mil. Euro).

(12) Oltchim a inregistrat pierderi in ultimii 3 ani, iar bilanlul anului 2011 indicd o pierdere de
278.342.623 lei gi datorii totate de 2.539.452.974 tei.

(13) in plus, ca urmare a pierderilor mari acumulate Tn ultimii ani, la 31 decembrie 2011,
activul net raportat are o valoare negativi (- g26,9 mil. lei).



(1a) Ambele aspecte indici o situalie financiari foarte gravd, situa{ie care face Oltchim
vulnerabilS fa[d de creditori gi total neatractivi in ochii unui investitor privat prudent care
nu ar avea calitatea de creditor majoritar.

II. Angaiamente ale Guvernului Romdniei in legdturd cu S.C. OLTCHTM S.A.

(15) Prevederi cuprinse in Scrisoarea de intenfie gi in Memorandumul tehnic de
in{elegere din iunie 2012

' :.'-:;,
(16)".in urma disculiilor purtate in mai 2012 cu misiunea comund a Fondului Monetari::- Interna{ional, Comisiei Europene 9i Bdncii Mondiale, Tn ceea ce privegte privatizarea

Oltchim, au fost convenite unele mdsuri de reformd structurald, dupi cum urmeazd:

- aprobarea majordrii de capital pdnd la mijlocul lunii iunie 2012 - RATATA:
- publicarea anunlului de privatizare pdnd ta sfdrgitul lunii iutie 2012 in vederea incheierii

privatizdrii (prin lrdnzarea ac{iunilcr publice rdmase) pdnd la sfilrgitut lunii septembrie
2012 - ANUNT PUBLICAT PE 10 AIJGUST 2012, timp rdmas - 4 sdptdmdni;

- nici Oltchim gi nici guvemul nu vor achizi{iona active ale rafindriei Arpechim inainte de
privatizare - VALABIL.

(17) Rezultatul negocierilor cu misiunea comuni Fondul Monetar Internafional - Banca
Mondiali - Uniunea Europeani din 14 augustZOl2

(18) Negocierile finalizate in data de 14 august 2012 dintre Romania gi misiunea comuni
Fondul ftlonetar" lnternallcnal - Banca ![4ondiald - Uniunea Europeand au condus !a
stabilirea zilei de 18 septembrie 2012 ca datd limitd pentru ca Guvernul RomAniei sd
inainteze FMI documente oficiale din care sd rezulte ci in procesul de privatizare a
Oltchim a fost desemnat cAgtigdtorul procedurii publice de licita{ie pentru cumpdrarea
pachetului de acliuni de{inut de statur Romdn la sc oltchim s.A.

(19) MEMCA - OPSPI este asistata in cadrul procedurii de privatizare a Oltchim de cdtre
firma de consultanla PricewaterhouseCoopers Management Consultants SRL (,,pwc,)
in baza Contractului nr. 3/ 8 decembrie 2A11.

(20) Prin Memorandumul din data de 7 august 2012 a fost aprobatd vAnzarea, in pachet
comun, a acfiunilor definute in prezent de Statul Romdn (aproximativ 54,8o/o din capitalul
social) 9i a celor rezultate din conversia in ac{iuni a creantei AVAS fa{d de Oltchim 9i
urmitoarele misuri:

- Realizarea conversiei creanlei Autoritdlii pentru Vatoificarea Activetor Statului fald de
S.C. OLTCHIM S.A. pdnd la 31 august 2012, in condi,tiile art.17 din Legea nr.
137/2002;

- incheierea unui protocol intre S.C. OMV Petrom S.A. gi Ministerul Economiei,
Comerlului gi Mediului de Afaceri prin Oficiut Pafticipa{iitor Statutui gi privatizdrii in
lndustrie, privind op{iunea de achizi(ionare de active ale rafindriei Arpechim detinute de

lll. Aspecte privind privatizarea S.G OLTCHIM S.A.



S.C. OMV Petrom S.A., de cdtre potenliali investitori impticaliin procesut de privatizare
a S.C. OLTCHIM S.A.;

- Elementele cheie ale ofertei de vdnzare a acliunitordelinute de Statul Rom6n /a S.C.
OLTCHIM S.A. Rdmnicu V6tcea.

(21) in baza Memorandumului aprobatin 7 august 2O12,afost publicatin data de 10 august
2012 anun{ul de privatizare care a inclus urmitoarea prevedere:

,,Ministerul Economiei, Comerlutui gi Mediului de Afaceri (MECMA) prin Oficiut
- . Paifticipaliilor statului gi Privatizaii in tndustrie (oPsPt), cu sediul in calea victoriei

nr.l52 Secfor 1, Bucuregti, Romdnia oferd spre vdnzare in conformitate cu prevederile
Ordonan,tei de Urgen{d a Guvernului nr. 88/1997 cu modificarite gi completdrite ulterioare,
ale Legii nr-137/2002, cu modificdrite gi comptetdrile ulterioare, ale Normelor
Metodologice aprobate prin H.G. nr. 577/2002, cu modificdrile gi comptetdrile ulterioare,
un numdr de 188.100'976 acliuni, reprezentdnd 54,8062 % din capitalul sociala/ S.C.
OLTCHIM S.A. (,Soc ietatea").

Potenlialii ofertanli sunt ingtiinla{i ca, in cadrul acestei proceduri de privatizare, se
intenfioneaza i) maiorarea capitatului social a/ S.c. oLTcHtM s.A. prin conversia in
acliuni a crean,tei Autoritdlii pentru Vatorificarea Activetor Statutui (AVAS) asupra S.C.
OLTCHIM S.A, ii) transmiterea acliunitor nou-emise cdtre MECMA prin OpSpt gi iii)
v^nzarea acliunilor nou-emise de cdtre MEiMA prin ,PSPI, in cadrul aceluiagi contract,
cdtre acelagi cumpdrdtor, impreund cu ac{iunile existente menlionate la aliniatut anterior.
Ir/lajorarea capitelulu! sccial va fi hctdratd de Adunarea Generald a Ac,tianarilar inaintea
termenului de depunere a ofertelor, iar acliunile vor fi emise gi inregistrate de S.C.
OLTCHIM S-A' in registrul aclionarilor dupd semnarea contractului de v1nzare-cumpdrare
acliuni dintre MECMA prin OPSPT gi ofeftantul declarat adjudecatar. in acest caz,
MEoMA prin OPSPI va vinde, in cadrul aceluiagi proces de privatizare gi ta acelagi pre,t
pe acliune, intreg pachetul de acliuni pe care Statul Rom6n il va deline ii mod
corespunzdtor in urma modificdrii capitalutui social cu creanta AVAS in cuantum de
1.128.647.772. lei calculatd la data de 31.07.2012, respectiv un total de 11.474.57g.699
acliuni (format din 188.100.976 acliuni existente, Ia care se adauge 11.2g6.477.729
acliuni rezultate in urma conversiei creanlei AVAS in acliuni, ce vor fi pretuate de cdtre
MEoMA prin OPSPI pentru valorificare in procesut de privatizare, conform prevederilor
legale aplicabile, inclusiv art. 17 din Legea nr. 137/2002 privind unele mdsuri pentru
acce le ra rea p rivatizd i i)."

(22) Aspecte privind conversia in acfiuni a Creanfei AVAS fafi de Oltchim

(23) lnca din anul 2OOg s-a demarat un proces de conversie a datoriei cdtre AVAS in acliuni,
urm6nd ca ac{iunile si fie vAndute in cadrul procesului de privatizare. Comisia
Europeand a emis in data de 6 martie 2012, Decizia privind cazul nr. SA.29 041 (C
2812009, ex N 43312009) - mdsuri de sprijin in favoarea Oltchim, prin care a decis
inchiderea procedurii oficiale de investigare in ceea ce privegte garan{ia de stat
notificatd in favoarea oltchim gi de asemenea, a notificat ci realizarea conversiei
creanfei AVAS nu constituie ajutor de stat. Aceastd decizie este condilionatd de
aplicarea dobdnzilor gi de privatizarea societS{ii la scurt timp dupd conversia datoriei.



(24) Prin adresa din data de 28 iunie 2012. Comisia Europeand a subliniat cd nu va fi
acceptati nicio intdrziere a privatizdrii Oltchim, menlionAnd totodati, cd in situalia in
care societatea nu va fi privatizati pdna la sf6rgitul lunii septembrie 2012, Comisia
Europeani va putea redeschide dosarul Oltchim pentru analizd din perspectiva
ajutorului de stat.

(25) Din perspectiva implementirii conversiei, inbaza legisla{iei privatizdrii (art. 17 din Legea
privind unele mdsuri pentru accelerarea privatizirii nr. 137t2002), conversia in ac{iuni a
crean{elor AVAS ar trebui realizatd de drept, anterior privatizirii. Cu toate acestea,
,fegislalia comunitard, in special Directiva Consiliului nr. 77lg1IEEC, Tn articolul 25
alineatul (1) stabilegte cd orice majorare a capitalului social trebuie decisi Tn cadrul
adundrii generale a societdlii comerciale. Suplimentar, legea societitilor comerciale nr.
31/1990 prevede cd majorarea capitalului social prin conversia in ac(iuni a creanlei
AVAS trebuie aprobatd Tn cadrul Adundrii Generate a Aclionarilor cu o majoritate de 2t3,
fiind astfel necesar, in cazul Oltchim, votul favorabil al aclionarilor minoritari pentru a
transforma creanfa AVAS in acfiuni, in condi{iile in care acliunile anterioare ale acestor
acfionari minoritari genereazd prezumlia cd acest vot favorabil nu va fi acordat.

(26) in data de 2 august 2012 (anterior aprobdrii prin Memorandum a strategiei de privatizare
a Oltchim), PCC ai Nachbar au propus un protocol, care ulterior a fost retras, prin care
se obligau si colaboreze cu Statul RomAn in vederea demardrii procedurii de conversie'
a creanfei in paralel cu procesul de privatizare a Oltchim, urmAnd ca operatiunea de
conversie sd fie finalizatS, impreund cu alte eventuale condilii suspensive, Tntre data
semndrii contractului de privatizare gi data transferului de proprietate asupra acfiunilor.

(271 in data de 13 august 2012 (dupd publicarea noului anun{ului de privatizare Tn data de 10
august 2012), PCC 9i Nachbar au transmis cdtre OPSPI un protocol radical diferit de
primul, prin care cer Statului RomAn sd organizeze cele doud procese (i.e. de conversie
gi respectiv privatizare), astfel incAt PCC gi Nachbar sd poatd controla procesul de
conversie pdni la momentul cAgtigirii de cdtre ei a licitaliei organizate in cadrul
privatizdrii sau sd condi{ioneze preluarea pachetului de acliuni detinut de Statul Romdn
de preluarea de cdtre cumpdritor gi a pachetului de acliuni de{inute de pcc gi Nachbar,
dar gi alte condi{ii strdine de contractul de privatizare.

(28) Existd prin urmare riscul ca, in cazul promovdrii de cdtre Statul RomAn a conversiei,
PCC gi/sau Nachbar sau orice alt ac{ionar care nu a votat pentru conversie si initieze
litigii judiciare in vederea anulirii acesteia. O astfel de contestare Tn instanfd ar genera
un caracter litigios pentru toate acliunile emise in urma conversiei (peste 1,i miliar.de
ac{iuni, reprezentind peste g5% din pachetul total scos la privatizare), atrigAnd riscul
ca nici un alt investitor decAt PCC si nu aibd o motiva{ie reali pentru a participa la
privatizarea Oltchim.

(29) Eventuala conversie in acfiuni a creanlei AVAS ar cregte cota de participare la capitalul
social a Statului Rom6n de la 54,80620/o la o coti de peste 98% din capitalul social al
Oltchim SA, lu6nd in considerare ipoteza(de departe cea mai plauzibild), ca nici un alt
ac{ionar sd nu subscrie aporturi noi in numerar pentru pdstrarea in Tntregime a cotei de
participare, dar nu ar asigura nici o rezolvare pentru principalele probleme economice
ale Societitii dintre care enumerim:



- Chiar gi dupd o asemenea conversie, Oltchim rdmdne cu capitaluri proprii negative,
fiind in continuare nebancabild:

- Societatea rdmdne expusd riscului iminent de executare silitd (cvasi-totalitatea
activelor sale sunt ipotecate in favoarea altor creditori);

- Alternativ cu executarea silitd, Societatea rdmdne expusd riscului iminent de faliment,
situalie in care orice aclionar care nu este gi creditor gi-ar pierde in totalitate investi{ia
Tn ac{iuni fdrd sd poati Tn vreun fel sd participe la luarea deciziilor care i-ar afecta
investi!ia;

(30) in plus, nu este clar dacd in procesul de privatizare piala investitorilor ar fi recunoscut
integral sau intr-un procent semnificativ vatoarea creanlei convertite prin pre(ul pldtit
pentru ac{iuni.

(31) Concluzii privind abordarea procesului de privatizare a SC Oltchim SA

(32) Avdnd in vedere cele de mai sus, MECMA a identificat o modalitate de privatizare a SC
Oltchim SA care nu este supusd riscurilor de litigiu existente in cazul conversiei in
ac{iuni a creanleiAVAS gi care, degi atipici, este singura de naturi si ofere potenlialilor
investitori siguranla juridici gi avantajele economice pe care acegtia le-ar urmdri in mod
legitim pentru a lua in considerare efectuarea unor pldti substanliale cdtre Statul Romdn:
modalitatea de privatizare este vinzarea in procedurd colectivi, dar necondiflonati,
la valoarea de pia{i, a pachetului de acfiuni reprezentind S4,Bo/o din capitalul
social 9i a creanfelor AVASI gi Electrica SA insumdnd 1,8 miliarde lei, adici 56%
din totalul datoriilor SC Oltchim SA. in cadrul acestui proces, Statul Romdn va
incasa atAt preful acfiunilor, cit gi pre{ul creanfelor.

(33) Avantajele vAnzirii in proceduri colectivi a acfiunilor 9i creanfelor

(34) Un investitor care ar deline majoritatea capitalului social 9i majoritatea crean[elor asupra
SC Oltchim SA ar putea avea mijloace legale suficiente pentru a-gi proteja investifia gi
pentru a urmdri redresarea 9i dezvoltarea viitoare ale acestei Societdli, nefiind expus
unor decizii discrelionare din partea celorlalli creditori. in situatia economici actuali a
SC Oltchim SA, apreciem ci numai in aceasti formuld un investitor privat diligent ar
putea fi motivat:

- Sa pldteascd Statului Romdn o sumd substanliald in schimbul acliunilor existente gi
creanleior AVAS gi Elecirica; gi

- Se investeasci suplimentar in Oltchim pentru ameliorarea relaliilor cu ceilalfi creditori
gi pentru continuarea activitdfii Oltchim pe ambele platforme industriale - R6mnicu-
VAlcea gi Pitegti.

(35) Alte avantaje decurgind din vinzarea in procedura cotectivi:

1 Creanla AVAS este compusl din o,5 mld lei principal qi o,6 mld lei dobAnzi, solicitate de cdtre Comisia
Europeani a fi aplicate pentru inl[turarea unui eventuaiajuior de stat ilegal.
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- Prin aceasti operaliune, in plus fali de privatizarea asumatd prin acordul cu Fondul
Monetar Internafional, sunt lichidate arierate in valoare de aproximativ 400 milioane
EUR.

- Tn condiliile economice actuale ale Oltchim, ac(ionarii sunt vulnerabili in fafa riscului de
pierdere integrali a investi{iei in cazul in care creditorii declangeazd executarea silitd
sau procedura insolvenlei impotriva Societd{ii (a se vedea par. (8) - (14) referitor la
structura datoriilor),

- ln acest sens, este concludenti oferta fdcutd de aclionarul minoritar PCC care in oferta
preliminard gi neangajantd depusd a solicitat gtergerea tuturor datoriilor citre institutiile
publice sau entitdli controlate de stat, oferind un pre! de 190 milioane lei pentru
pachetul majoritar de ac{iuni.

$i ceilal{i investitori interesafi de privatizarea Oltchim au cerut in etapa pregdtitoare a
privatizirii, prin ofertele preliminare gi neangajante depuse, gtergeri de dator!!, ?n
special datorii publice.

- Din punct de vedere legal 9i economic, cele mai mari avantaje le-ar avea entitatea care
ar de{ine majoritatea creanlelor gi majoritatea capitalului social.

a- Delinerea majoritilii capitalului social conferd dreptul de a decide modul de
administrare a Societdtii;

b. De{inerea in acelagi timp a majorita{ii creanlelor asupra Societitii conferd o
pozi{ie bund de negociere in raport cu ceilal{i creditori (acegtia din urmd
nemaifiind motiva{i si declangeze falimentul Societetii);

- Statul Romdn nu poate organiza un proces de privatizare care sd condifioneze achizi{ia
unor active definute de stat de achizilionarea simultand a unor active de{inute de un
privat (practic, solicitarea PCC ca investitorul in Oltchim sd preia at6t pachetul de
acfiuni delinute de Statul Romin cdt gi pachetul de ac{iuni delinute de pCC gi Nachbar
nu poate fi implementatd, fiind ilegald).

- Din perspectiva angajamentelor interna{ionale asumate de Guvernul Romaniei (fafi de
Comisia Europeand 9i FMI), daci Statul Romdn rdmAne principalul creditor, el va
putea influenla semnificativ strategia Societdfii gi prin urmare nu se realizeazd scopul
privatizdrii integrale.

(36) Justificarea economici a valorificirii in proceduri colectivi a acfiunilor de{inute
de Statul Romdn la SG Oltchim S.A. 9i a celor doui creanfe AVAS gi Electrica

- vanzarea printr-o procedura colectiva, dar necondi{ionatd a pachetului majoritar de
ac{iuni cu principalele crean{e asupra Societifii creeazd sinergii semnificative pentru
cd de{inerea tuturor acestor active ar asigura un control mai bun asupra Societd{ii.
Acest avantaj ar trebui sd fie recompensat prin plata unei prime de control fald de
cazul vdnzdrii separate a celor trei active , cazin care aceasta primd nu ar fi incasatd.



Este pulin probabil ca un investitor (altul decdt aclionarul minoritar) sd fie interesat sd
achizi{ioneze numai unul dintre cele 3 active avAnd Tn vedere urmdtoarele:

a. este pu{in probabil ca un investitor sd preia numai pachetul de acfiuni de la
OPSPI fdrd o certitudine cu privire la modul in care vor fi valorificate creantele.

b. similar, este pu{in probabil ca un investitor sa cumpere una dintre cele doud
crean{e cu riscul ca, fie Statul RomAn sd rdmdnd acfionar majoritar sau ca

, altcineva sd preia pachetul de acliuni pentru cd, aproape automat, intre
cumpdrdtorul creanlelor gi Statul Romin (in ipoteza in care pachetul de acliuni
nu are cumpdrdtor) sau intre cumpdrdtorul creanlelor si cumpdrdtorul pachetului
de acfiuni se va nagte o stare conflictual5 care (avAnd in vedere starea
financiara a Societd{ii) probabil ar conduce la intrarea in insolventi.

De remarcat cd Societatea este grevati de mutte alte datorii (in plus fa{i de cele
datorate AVAS gi Electrica) fa{d de creditori privafi (binci, furnizori), iar un potenlial
cumpdrdtor va fi pus in situa{ia de a "gestiona" relafia cu tofi acegtia ceea ce in sine
este o situalie extrem de complexii. in cazul achiziliei separate numai a unui activ (din
cele 3) ar presupune ,,gestiunea" simultani a unei situa{ii gi mai complexe ceea ce ar
conduce la scdderea "apetitului" unui eventual cumpdrdtor.

Este prcbabil ca un cumpiritor si fie interesat de ,,efectul slnergic', creat de
definerea in comun a celor 3 active (pe de o parte creat de reducerea
complexitifii astfel cum este explicat mai sus, dar 9i de oportunitatea utilizirii
unei game mai largi de strategii de restructurare datd de pozifia duali de
acfionar'creditor) prin comparafie cu gama mai restrinsi pe care ar avea-o un
"ac{ionar majoritar care nu este creditor" sau un "creditor care nu este acfionar
majoritar".

De asemenea, scenariul vdnzirii cdtre un investitor privat (a ac{iunilor 9i creanlelor
Statului Romdn) este preferabil unei lichiddri iniliate de Statul RomAn, intrucdt Statul
Romdn economisegte costurile de lichidare a pa(ii neviabile a Societilii.

Timpul disponibil pentru aceastd vdnzare este redus, avdnd in vedere dificultilile cu
care se confruntd Societatea gi care ar putea conduce intr-un timp scurt la lichidare.
Din aceasti perspectivi, organizarea unei proceduri colective satisface mai bine
constrdngerile temporale.

Prin vanzarea celor mai importante crean{e definute de institu{ii publice gi societifi cu
capital de stat, Statul Romdn este intr-o pozilie mai buni decdt Tntr-o eventuald
gtergere de datorii (presupundnd cd ar fi fost autorizati), solicitati de potentialii
investitori interesafi de privatizare.

Atractivitatea privatizirii cregte, in ciuda dificultd{ilor cu care se confruntd Societatea,
intruc6t investitorul privat care achizi,tioneazd cele trei active va putea controla un
eventual proces de lichidare post-privatizare, ceea ce ar asigura o reorgan izarea a
activitd{ii Societd{ii pe principii de piald.



(37) lmpactul rafiniriei Arpechim in privatizarea oltchim

(38) Func{ionarea integrati a celor doud platforme, de la Bradu gi VAlcea, poate aduce
beneficii majore, atAt din punct de vedere opera{ional, cAt gi financiar, producerea
etilenei 9i propilenei la Bradu fiind cea mai ieftind solu{ie de aprovizionare pentru
combinatul chimic (platforma de la R6mnicu VAlcea).

(39) Jinand seama de aceste motive gi avAnd in vedere disponibilitatea manifestatd de OMV
Petrom de a vinde activele rafindriei Arpechim, MEcMA/oPSpl a inceput disculii cu
OMV Petrom pentru a facilita eventualului cumpirdtor al Oltchim cumpirarea activelor: ' rafindriei Arpechim, iniliativd care se consideri cd va spori atractivitatea Oltchim la
privatizare.

(40) Totugi, prin Scrisoarea de lnten{ie semnati de RornAnia cu FMl, Statul Romdn gi-a
asumat obligatia ca nici Oltchim 9i nici Guvernul sd nu cumpere rafiniria Arpechim
inainte de privatizare. Din aceastd perspectivd o tranzacfie de cumpdrare a activelor nu
poate fi finalizatd, nici de MECMA, nici de Oltchim, inainte de privatizare Tn aga fel inc6t
active ale rafindriei Arpechim sd facd parte din oferta de privatiz are a Oltchim.

(41) Este important de men{ionat cd analizele diagnostic realizate de
PricewaterhouseCoopers Management Consuitants SRL (consuitantul cie privatizare),
studiul variantelor de plan de afaceri gi evaluarea preliminard a Societi{ii indici ca
solulie optima pentru viabilitatea Oltchim, scenariul unei func{ioniri !ntegr"ate intre
Oltchim giArpechim.

(42) Aga cum evidenliazd raportul de analizd-diagnostic financiard, in ceea ce privegte planul
de afaceri 9i posibilitatea de contractare de credite viitoare, scenariul Tn care Societatea
funcfioneazi integrat cu rafiniria Arpechim reprezintd cea mai bund varianti pentru
imbundtSlirea capacitd{ii Oltchim de acoperire a dobdnzilor, rambursare a datoriilor si
imbunitdlire a indicatorilor financiari ceruli de bdnci la acordarea de noi credite.

(43) De asemenea, din punct de vedere tehnic, varianta cea mai rezonabild pentru
repornirea gi funclionarea fluxului de PVC din Oltchim presupune repornirea rafindriei
Arpechim, cu reluarea furnizdrii de materie primd (nafta) cdtre platforma petrochimicd,
ceea ce presupune func{ionarea integratd a platformelor de la Vfilcea gi Bradu.

(44) Din considei'entele prezentate mai sus, transpare clar avantajul uneifunciiondri integrate
a oltchim cu Arpechim gi importanfa pe care aceastd integrare ar avea-o pentru un
investitor interesat de privatizarea Oltchim.

(45) In acest sens, MECMA/OPSPI a purtat discufii cu OMV Petrom privind posibilitatea
semnirii unui protocol privind termenii tranzacliei pentru achizilionarea activelor
rafindriei Arpechim, care sd fie pus la dispozilia potenfialilor investitori interesa{i atdt de
achizifionarea pachetului de acfiuni de{inut de statul Romdn la oltchim, cdt gi de active
ale rafindriei Arpechim. in cazul in care, poten{ialii investitoriindeplinesc condiliile cerute
de oMV Petrom (ce vor fi men{ionate Tn Dosarul de prezentare), acegtia ar putea



accesa Camera de Date privind active ale rafindriei Arpechim gi finaliza tranzaclia de
cumpirare a acestora prin semnarea contractului negociat in prealabil Tntre OMV
Petrom 9i MECMA prin OPSPI. Achizi(ia activelor rafiniriei Arpechim nu reprezintd o
condi{ie in procesul de privatizare a Oltchim, ci doar o opfiune, pe care, investitorii
interesafi au posibilitatea sd o analizeze 9i si o exercite, dupi caz.

(a6) Publicitate gi termene

(47) Din perspectiva reglementdrilor comunitare, o proceduri este consideratd deschisi
atunci cdnd aceasta este mediatizatd pe o perioadd suficient de lungd de timp, astfel' ' incit intenfia de vdnzare sd fi fost ficutd cunoscuti de cdtre to{i poten(ialii cumpdritori.
Standardele Comisiei Europene in materie de vAnzare a activelor publice consideri ci o
publicitate suficientd este aceea care are loc pe parcursul unei perioade de doui luni
sau mai lungd gi este reflectatd in presa na{ionaid gi in publica{ii internationale cu
aparitie regulatd.

- Privatizarea Oltchim a beneficiat de publicitate incepdnd cu luna martie 2012,
care continud gi in prezent. in aceasti perioadd, publicul investilional lintd a fost
atins gi modificdrile avute in vedere vor fi comunicate acestuia in cel mai scurt
timp.

Prin vAnzarea crean{elor AVAS gi Electrica (in locul ac{iunilor rezultate numai din
conversia Creanfei AVAS) al6turi de acfiunile definute de Statul Rom6n,
substan{a acestui proces rdmdne aceeagi, in sensul vdnzirii controlului asupra
Oltchim citre un investitor privat.

Prin urmare, publicitatea acestui proces va fi continuatd Tn termenele agreate, i.e.
organizarea licita{iei la data de 14 septembrie 2012.

in vederea asiguririi caracterului transparent at procedurii, este necesard
publicarea unui nou anun{, comunicAnd elementele modificate ale ofertei.

- Din perspectiva individualS a vdnzdrilor creanlei AVAS gi respectiv Electrica,
regulile privind publicitatea suficientd nu pot fi respectate in cazul v6nzdrii
acestora prin licitafie la data 14 septembrie 2012.

intr-o spetd similard, regulile europene au fost aplicate astfel: in cazul Tn care
procedura de vdnzare necondifionati nu este respectati, ,,existen{a ajutorului de
stat nu poate fi exclusS. Cu toate acestea, nu poate fi trasd concluzia contrard cd
ajutorul de stat este necesarmente implicat dacd procedurile prescrise nu au fost
urmate. Pretul oblinut ar putea totugi sd reflecte adevdrata valoare de pia!d."2 Mai

" Decizia Autoritilii de Supraveghere a EFIA nr. 55/o5/col din u martie zoo5, in baza Acordului privind ZonaEconomici Europeani qi cu aplicarea regulilor privind ajutor d.e stat incluse iricomunicarea comis'i"i norop"rr"privind elementele de ajutor de stat in cazul vArizirilor dL terenuri 9i cfaairi nr gllc-i;il"s
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mult este suficient ca autoritatea sd poati dovedi cd ,,nu este posibil sd stabilegti
cu un suficient grad de certitudine ci existi un element de ajutor de stat"3.

Menlionim ci in practica AVAS anterioari anului 2007, anunfuri privind vAnzdri
de crean{e au fost publicate cu 15 zile anterior datei licitatiei.

(48) Etape 9i calendar

- Pana la data de 27 august 2012 - finalizare gi aprobare proceduri interne AVAS
9i ELECTRICA, inclusiv desemnarea unor comisii de vAnzare a creantelor;

o AVAS gi Electrica igi vor evalua creanlele asupra Oltchim gi vor stabili
pre{ul de ofertd de vdnzare;

o AVAS, Electrica gi Oltchim vor face un punctaj pe sumele Tnregistrate in
contabilitd{ile proprii pentru creanfe;

' AVAS gi Electrica vor intocmi caietele de sarcini privind ofertele de
vAnzare a creantelor;

- Pana la data de 28 august 2012 - Publicare Anun{uri privind vAnzarea in
procedurd colectiva a celor trei active:

- 3 septembrie 2012 - (i) termen rimitd de actualizare
dosarului de prezentare privind oferta de vanzare de
Ccsarului de prezentare va cuprinde in pr.incipal:

o Includerea detaliilor legate de creanfele supuse vanzdrii;

o Actualizarea clauzelor contractului de vdnzare cumpdrare de ac(iuni;

o Actualizarea conlinutului gi modaliti{ii de prezentare a ofertelor de
cumpdrare;

o Actualizare:a modalitd{ii de desfSgurare a licitalieillicitaliilor gi a modului
de evaluare a ofertelor, precum 9i aspecte relevante privind vAnzarea in
procedura colectiva.

gi (ii) actualizarea Camerei de Date;

- 13 septembrie 2012 - depunerea ofertelor de cumpdrare gi a documentaliilor de
participare;

- 14 septembrie 2012 - Desfdgurarea licitatiei/licitafiilor si desemnarea
adjudecataru lu i/adj udecatari lor;

- 17 septembrie 2012 - transmiterea cdtre FMI a unui document din care sd
rezulte ci a fost desemnat adjudecatarul licitaliei pentru privatizarea Oltchim.

gi de transmitere a
acfiuni. Actualizarea

s Idem cu nota 2
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(49) Procedura de stabilire a prefurilor de oferti de vanzare

(50) Dati fiind starea financiard a Oltchim, gansele de recuperare a valorii nominale a
creanlelor AVAS gi Electrica sunt extrem de mici. Evaluarea acestor creante. avAnd in
vedere aceastd situa{ie, va fi dificil de efectuat.

(51) in aceastd situa{ie, evaluarea creantelor va fi ficutd luAnd in calcul valoarea care ar
putea fi recuperatd Tn urma vdnzirii activelor cu care au fost garantate creantele AVAS
gi Electrica intr-o proceduri de lichidare a Oltchim ta care se va adduga valoarea care ar
putea fi distribuite AVAS gi Electrica (dintr-o potenliald gi foarte probabild pozi(ie de
cred itor ch irog rafa r) in u rma vA nzdri i activelor neipotecate/negajate.

(52) Sumele estimate printr-o astfel de procedurd de evaluare vor reprezenta pre{urile de
ofertd de vAnzare care vor fi anunlate public in vederea vAnzdrii in cadrul procedurii ce
face obiectul acestui Memorandum.

(53) in anunlul de privatizare publicat Tn data de 10 august 2012, prelul de ofertd de vdnzare
a acliunilor definute la Oltchim de cdtre OPSPI a fost stabilit la valoarea de 0,1 RON /
ac{iune, respectiv valoarea nominali. in vederea pdstrdrii unei coerenle a procedurii de
privatizare, acest pref va fi cel utilizat gi pentru noua procedurd a fi anun{ati.

(54) Procedura de licita{ie

(55) Avdnd in vedere necesitatea evitdrii oricirei suspiciuni cu privire la ,,constrdngerea',
investitorilor sd realizeze o achizi{ie ,,legatd" (,,in bloc") a celor 3 active (pachet de ac(iuni
delinut de Statul Romdn la Oltchim + creantd AVAS + creante Electrica), procedura de
licitalie va fi organizatd prin solicitarea cumpiritorilor interesali si depund oferte ferme
de cumpirare pentru fiecare activ pe care doresc sd-l achizi{ioneze gi, in mdsura in care
sunt interesa{i, o oferti fermd de cumpirare pentru achizifia ,,in bloc" a celor 3 active.

(56) Dosarul de prezentare va confine cdte un formular de oferti de cumpdrare pentru
fiecare activ. Fiecare formular va da posibilitatea cumpirdtorilor si oferteze atAt pentru
activul pentru care acel formular a fost pregdtit, cAt gi pentru toate cele 3 active ,,in bloc,'.

(57) Astfel, un cumpdritor interesat numai de un anumit activ va completa preful oferit de
cumpirare pentru activul respectiv gi va marca cu (x) clezinteresul pentru achizitia ,,in
bloc". Pentru claritate, un cumpiritor interesat de 2 active achizifionate individual va
utiliza cele doud formulare specifice activelor pentru care doregte sd oferteze
completdnd in fiecare caz pre{ul oferit de cumpdrare pentru activui lespectiv g! va marca
cu (x) dezinteresul pentru achizifia,,in bloc',.

(58) Un cumpdrdtor interesat de achizifia ,,in bloc" a celor 3 active va depune toate cele 3
formulare completand at6t preful oferit de cumpdrare pentru activul individual cdt gi
pre{ul oferit de cumpdrare pentru achizilia ,,in bloc" a celor 3 active. pentru claritate,
suma pre{urilor de cumpdrare ofertate pentru fiecare activ individual va fi egali cu pre{ul
oferit de cumpdrare pentru achizi{ia ,,in bloc" a celor 3 active.

(59) Cumpdrdtorilor interesa{i li se va solicita depunerea de oferte de cumpdrare in plic
inchis, acegtia urmAnd si depuni (func{ie de interesul specific, aga cum s-a mentionat

12



mai sus) unul, doue sau trei plicuri fiecare confindnd cdte un formular de ofertd plus
unul, doud sau trei plicuri cu documentele de calificare (cAte unul pentru fiecare activ).

(60) in urma analizei documentelor de calificare, comisiile de privatizare gi vAnzare a
creanlelor vor stabili ofertanlii acceptali.

(61) La data licitafiei, toate plicurile depuse de ofertanfii acceptali vor fi deschise, in prezenfa
tuturor ofertan{ilor accepta{i 9i se va face evaluarea gi punctarea ofertelor.

(62) Evaluarea 9i punctarea ofertelor va fi efectuatd in doud etape, dupd cum urmeazd:

(63) Etapa 1: Se vor insuma cele mai mari preluri de cumpirare ofertate pentru active
individuale (numai acele oferte in care ofertan{ii au marcat dezinteresul pentru achizilia

pre{ oferit de cumpirare pentru achizi{ia ,,in bloc" a celor 3 active (denumit in continuare
rB")'

(64) Pentru claritate, Tn cazul in care pentru un anumit activ nu a fost depusd o ofert6
individuald, pentru activul respectiv, Tn vederea insumdrii gi stabiliriiA va fi luati in calcul
valoarea de 0 (zero) iar in cazul Tn care nu a fost depusd nici o ofertd de achizilie ,,in
bloc" a celor 3 active, valoarea luatd in calcul in vederea comparaliei pentru B va fi 0
(zero).

(65) in cazul in care A este mai mare decdt B, se va trece, ?n urma finalizdrii evaludrii
ofertelor individuale,lavAnzarea prin licitafie, in mod individual, a celor 3 active.

(66) in cazul in care B este mai mare decdt A sau egal cu A, se va trece, Tn urma finalizirii
evaludrii ofertelor,,?n bloc", la v6nzarea prin licita(ie, ,,in bloc", a celor 3 active.

(67) Etapa 2: Dupd caz, ofertele individuale pentru fiecare activ in parte sau ofertele ,,in bloc,,
vor fi evaluate/punctate dupd urmdtoarea reguld: se va compara cel mai mare pre! oferit
de cumpdrare cu celelalte preluri oferite de cumpdrare gi toate ofertele care au pre{urile
aflate in intervalul cuprins intre cel mai mare pre{ de cumpirare 9i 85% din cel mai mare
pref de cumpirare, oferte care - de asemenea - sunt mai mari sau egale cu prelul de
ofertd de vdnzare (Pr O), vor primi punctajul maxim, respectiv 100 puncte. pentru
claritate, o ofertd care prezintd un pre! de cumpdrare aflat in intervalut cuprins intre cel
mai mare pre{ de cumpdrare 9i 85% din cel mai mare pre! de cumpirare dar este mai
micd decAt prelul de oferti de vAnzare nu va primi punctajul maxim; punctajul (p X) unei
astiel de oferte (X) va fi stabilit cu formula P X = Pr X lPr Max * 1A0o/o. Aceeagi r"eguld
de calcul al punctajului va fi utilizatd gi in cazul in care o ofertd este mai mare dec6t
preful de ofertd de vdnzare, dar mai mici decdt 85% din cel mai mare pref de
cumpirare. in cazul in care toate preturile oferite de cumpdrare sunt inferioare prelului
de ofertd de vdnzare, atunci punctajul maxim va fi alocat prelului de ofertd de vAnzare
(Pr O), iar punctajul (P Y) unei astfel de oferte (Y) va fi stabilit cu formuta p y = pr y t pr
O * 100o/o.

(68) Dupa finalizarea evaludrii ofertelor se va trece la etapa de adjudecare pe baza ofertelor
in plic sau, dupd caz, prin negociere sau prin licita{ie cu strigare dupd regula licita{iei
competitive. Dupd caz, aia cum s-a stabilit la Etapa 1 a procedurii de evaluare, etapa de



adjudecare se va organiza pentru fiecare activ individual in parte (?n acest caz, ordinea
va fi: creanfa AVAS, creanla Electrica, ac{iuni OPSPI) sau pentru toate cele 3 active ,,in
bloc".

(69) Urmare a evaludrii ofertelor, pot exista urmdtoarere situafii:

A) Au fost depuse minim 2 oferte de cumpirare

Al) Cel pu{in una dintre ofertele de cumpdrare este mai mare sau cel pulin egald cu
prelul de oferti de vdnzare:

A1;1) Existd unul sau mai mul{i ofertanli care au oferit un pre! de cumpirare care este
mai mare sau cel pulin egal cu pre{ul de ofertd de vAnzare gi nu existi un caz de
egalitate de puncte. in aceasti situafie, ofertantul care a oferit cel mai mare pre! de
cumpdrare va fi declarat adjudecatar.

A1-21Existd doi sau mai mul(i ofertanli care au primit punctajul maxim, cu a1e cuvinte,
existd un caz de egalitate. in aceasti situafie, pentru departajarea ofertelor aflate la
egalitate, comisia de licitalie va organiza, in aceeagi gedinfd, o licitalie cu strigare,
dupd metoda licita{iei competitive, pornind de la prelul maxim de cumpdrare oferit. La
aceastd licita{ie vor avea dreptul sd participe numai ofertan(ii care au primit punctajul
maxim' Cdgtigdtorul licitatiei cu strigare, respectiv ofertantul care a oferit cel mai mare
pre! in cadru! acestei proceduri, va fi declarat adjudecatar.

A2) Nici una dintre ofertele de cumpdrare nu este mai mare sau cel pulin egali cu
pre{ul de oferti de vAnzare. in aceastd situalie, pentru departajarea ofertelor, comisia
de licitalie va organiza, ?n aceeagi gedin{d, o licitalie cu strigare, dupd metoda licita{iei
competitive, pornind de la prelul de ofertd de vAnzare, indiferent dacd existd sau nu un
caz de egalitate de puncte. La aceasti licita{ie vor avea dreptul sd participe to{i
ofertanlii accepta{i. Cdgtigdtorul licitaliei cu strigare, respectiv ofertantul care a oferit
cel mai mare pre! in cadrul acestei proceduri, va fi declarat adjudecatar. Dupd
parcurgerea procedurii competitive, in situafia neacceptdrii de cdtre to{i ofertanfii a
prelului la un anumit pas in cregtere, comisia de licitalie va declara cAgtigdtor ofertantul
care are numdrul de talon cel mai mic. Pentru claritate, dacd nici un ofertant nu va oferi
in cazul acestei licitalii cu strigare cel pu{in prelul de ofertd de vAnzare, procedura de
privatizare se va incheia fdrd a se declara un adjudecatar. Pentru claritate, numerele
de talon vor fi acordate ofertanlilor accepta{i prin tragere la sorti.

B) A fost depusd o slnguri oferti de cumpirare:

Bl) Oferta de cumpdrare este mai mare sau cel pufin egal6 cu prelul de ofertd de
vdnzare. in aceastd situa{ie, ofertantul va fi declarat adjudecatar.

82) Oferta de cumpirare este mai micd decdt prelul de ofertd de vAnzare. in aceastd
situafie, se trece la negocierea ofertei. in situa[ia in care, urmare a negocierii,
ofertantul oferi cel pufin preful de ofertd de vdnzare, ofertantul va fi declarat
adjudecatar' Pentru claritate, dacd ofertantul nu va oferi cel pulin prelul de oferti de
vanzare, procedura de privatizare se va incheia fdrd a se declara un adjudecatar.
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(70) Garanfii de participare la ticitafie

(71) in vederea maximizirii ganselor de finalizare a procedurii 9i avAnd in vedere garanlia
deja anun(atd in procesul de privatizare, urmeazd ca garan(ia de participare pentru
fiecare activ individual sd reprezinte 3% din valoarea nominald a respectivului activ. Degi
aparent AVAS are nigte proceduri de stabilire a garanliilor de participare la 10-20o/o din
valoarea nominald a creanfelor supuse vdnzdrii, avdnd in vedere prelurile de oferti de
vAnzare la care vor fi oferite activele precum gi riscul iminent de insolvenfd in ceea ce
privegte societatea, garanfia de participare utilizatd va fi la nivelul de 3% din valoarea
nominali a crean{elor supuse vAnzirii.

(721 Procedura de vdnzare colectivd va specifica faptul cd un cumpirdtor interesat numai de
achizilia unor active individuale va trebui si depuni garanfii de participare individuale in
valoare de 3o/o din valoarea nominald a fiecdruia din activele pentru care depune oferti
de cumpdrare; un cumpdrdtor interesat de achizi{ia in bloc a celor trei active va depune
cdte o garanfie de participare pentru fiecare dintre cele trei active.

(73) Procedura de alocare a pre{ului (in cazul unei vinziri in proceduri colectivi a
celor 3 active)

Qal in cazul unei vdnziri in procedurd colectivd a celor 3 active, prelul de adjudecare va fi
alocat cdtre vdnzdtorii celor 3 active astfel:

- Prelul alocat OPSPI va fi egal cu preful ofertat de adjudecatar pentru acliunile
OPSPI;

- Diferen{a dintre preful total de adjudecare ,,in bloc" 9i pre{ul alocat OpSpl va fi
alocat AVAS 9i Electrica folosind ca gi cheie valoarea ponderatd a valorilor
nominale ale creantelor.

(75) Costurile procedurii coordonate de vanzare a actiunilor si creantelor

(76) Date fiind termenele stranse prevazute ta paragrafete (17) - (18) de mai sus, precum si
faptul ca procedura de privatizare este in curs de desfasurare, este necesara
coordonarea procesului de vanzare a creantelor in scopul maririi atractivitatii privatizarii
prin vanzarea de actiuni. Ministerul Economiei, come(ului gi Mediului de Afaceri prin
Oficiul Participaliilor Statului gi Privatizdrii Tn lndustrie a selectat un consultant pentru
privatizare, respectiv PricewaterhouseCoopers Management Consultants SRL, si este
necesar ca Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului gi SC Electrica SA sa
beneficieze cje serviciiie aceiuiasi consuitant pentru vanzarea coordon aia acreantelor si
actiunilor.

(771 ln acest sens, costurile angajate de Ministerul Economiei, Come(ului gi Mediului de
Afaceri prin Oficiul Participa{iilor Statului gi Privatizdrii Tn lndustrie Tn baza Contractutui
de consultan{d nr' 3/8 decembrie 2012 care prevede cd pricewaterhousegoopers
Management Consultants SRL (consultantul de privatizare) va avea dreptul la un
onorariu de succes in cuantum de 3,5% din valoarea tranzac{iei (definitd ca: ,,Valoarea
Tranzac[iei inseamnd in cazul FinalizSrii cu succes a Privatizdrii, preful incasat de statul
RomAn Tn cadrul procesului de Privatizare a societd[ii derulat in conformitate cu
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strategia de privatizare aprobatd de Guvernul RomAniei in acest scop") vor fi suportate
de Ministerul Economiei, Come(ului gi Mediului de Afaceri prin Oficiul participaliilor
Statului gi Privatizirii in Industrie, Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului gi SC
Electrica SA prin aplicarea procentului de mai sus la sumele incasate de fiecare
vAnzdtor.

(78) De asemenea, avand in vedre cele mai sus prezentate, este necesar ca Autoritatea
pentru Valorificarea Activelor Statului gi SC Electrica SA sa realjzeze evaluarea
creantelor in scopul fundamentarii pretului de oferta, prin angajarea
PricewaterhouseCoopers Management Consultants SRL, precum si, in masura in care
va fi necesar, pentru intermediere in publicarea anunturilor corespunzand procedurii de
maisus.

(79) Av6nd Tn vedere argumentele de mai sus in sus(inerea modificdrii strategiei de
privatizare a Oltchim SA, precum gi termenele agreate cu Fondul Monetar Internafional,
Comisia Europeani si Banca MondialS, prevdzute in Scrisoarea de lntentie din iunie
2012 9i in Memorandumul Tehnic de infelegere, aferente Aranjamentului Stand-By de
tip preventiv dintre FMI gi Guvernul Romdniei, in ceea ce privegte privatizarea S.C.
Cltchim S.A. RAmnicu VAlcea, sunt necesare:

- 24 august 2012 - Evaluarea creanlelor AutoritSfii pentru Valorificarea Activelor
Statului 9i SC Electrica SA;

- 28 august 2012 - Publicarea Anun{urilor de vdnzare privind creanlele Electrica gi
respectiv AVAS gi a Anunfului de vdnzare modificat cu privire la ac{iunile
Oltchim;

- 14 septembrie 2012 - Desfdgurarea licitaliei gi desemnarea adjudecatarului;- 17 septembrie 2012 - transmiterea cdtre FMI a unui document din care sd
rezulte cd a fost desemnat adjudecatarul licita{iei pentru privatizarea Oltchim.

(80) Avdnd in vedere cele prezentate, supunem spre analizd gi aprobare urmdtoarele:

a. Vdnzarea in procedurd colectivd a pachetutui de acliuni delinut de Statut
Rom6n ia SC Ottchim SA, reprezentdnci 54,8o/o din capitalul sociat gi a
creanlelor Autoritd{ii pentru Vatorificarea Activelor Statului o gi SC
Electrica SA insumdnd 1,8 miliarde lei, adicd 56% din totalut datoriitor SC
oltchim sA., conform procedurii prevdzute la capitolul v;

b. Mandatarea Autoritd(ii pentru Valorificarea Activelor Statului sd deruleze
procedura de v1nzare a creanlei asupra SC Ottchim SA, conform
procedurii prevdzute la Capitolut V;

+ creanla AVAS este compusi 
-din o,5 mld lei principal qi o,6 mld lei dobAnzi, solicitate de cdtre ComisiaEuropeanr a fi aplicate pentru inld.turarea unui ev6ntual ajutbr de stat ilegal.
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d.

e.

Mandatarea reprezentanlilor Ministerului Economiei, Comer{utui 9i
Mediului de Afaceri in Adunarea Generald a Ac{ionaritor a SC Electrica SA
sd aprobe declangarea procedurii de vdnzare a creanlei delinute de
Electrica asupra Oltchim gi mandatarea Consitiut de Administra{ie a/ SC
Electrica SA pentru derularea procedurii de vilnzare a creanlei asupra SC
Oltchim SA, conform procedurii prevdzute ta Capitotut V;

Negocierea intre s.c. oMV petrom s.A. si Ministerul Economiei,
Comer{ului gi Mediului de Afaceri prin Oficiut Participaliitor Statului gi
Privatizdrii in Industrie a unei opliuni de achizi{ionare de active ale
,rafindriei Arpechim delinute de S.c. oMV petrom s.A., exe rcitabite de
cdtre investitorul desemnat pentru privatizarea s,c. 1LTCH|M s.A.,.

Angaiarea costurilor procedurii de catre Ministerul Economiei, Comerlului
gi Mediului de Afaceri prin Oficiut Pafticipaliitor Statutui gi privatizdrii in
lndustrie, Autoritatea pentru Valorificarea Activetor Statuluj si SC Eleetriea
SA in vederea realizarii activitatitor prevazute Ia paragrafete (75) - (7g) de
mai sus.
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